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1. OBJECTIUS

L'assignatura de Direccié Financera I té com a objectiu principal proporcionar
coneixements i terminologia basics de les finances empresarials, a fi i efecte de
fadlitar la seva adquisicié i comprensié. Iniciant, alhora, a l'alumnat en Ila
utilitzacid de les eines i tecniques de treball que pemeten interpretar i assolir la
materia i els aspectes que engloba l'area financera de lI'empresa.

Primerament, es vol donara coneixer queé és i qué significa la funcidé financera, els
seus objectius, el seu ambit d'actuacid, aixi com, la composicié i tasques del
departament financer en I'empresa.

Concretament, pretén ensenyar les eines necessaries per comprendre el binomi
Inversid-financament, en I'horitzd economic a llarg temini, de 'empresa actual. La
manera com s’hi troba relacionat i l'equilibri que t& que respectar per al correcte
funcionament de I'empresa.

En quant a les inversions, cneéixer el concepte i la funcid d'inversid en I'empresa;
proporcionar els criteris de valoracié economica per poder decidir la viabilitat dun
projecte d'inversio ; i contemplar, finalment, la possibilitat de la mexistencia de
diferents alternatives d’inversi6 davant les quals haver deswllir acuradament,
qliestid que es resolt utilitzant els criteris econdomico-financers adequats que
fonamentaran l'eleccio.

En quant al financament conéixer quines diferents fonts de finangament, a llarg
termini, pot utilitzar I'empresa ; estudiar els avantatges i desavantatges de
cadasauna d'elles; i quines repercussions té haver eswmllit una o una altra
altemativa, de proveir-se de fons, pera l'empresa.

Finalment, veure com es pot aconseguir l'estructura financera optima i la politica
d’endeutament.

2. CONTINGUTS

Els continguts de lassignatura sén els que s'estudien en I'ambit de les finances
empresarials quan es pretén analitzar totes les qliestions referides a les decisions
que afecten a I'empresa de manera estratégica, és a dir, que comprometen a
I'empresa per un periode llarg de temps.



Les qliestions mncretes a estudiar son:

Les decisions financeres concretes que pertoquen al directiu financer en
I'empresa.

Com s’han de descriure les inversions empresarials des del punt de vista
financer, en termes quantitatius.

Quins aspectes economics aal valorar de les inversions empresarials.

Com interpretar els resultats obtinguts de l'avaluaci® de les inversions
empresarials. Determinar si una inversié és rendible o no.

Coneixer les diferents fonts de finangament a quines pot acudir I'empresa
per finanaar les seves inversions.

Comprendre quins riscos comporta esollir un tipus de financament o un
altre.

Saber alcular el cost de la utilitzacié de les diverses fonts de financament
que utilitza I'empresa.

Veure les diverses politiques de dividends que pot adoptar 'empresa.

[ 3. PROGRAMA

TEMA 1.- La Funcidé Financera de lI'empresa.

1.1. Perspectiva historica i evolucid de les finances.

1.2. La funci6 financera actualment. abast i objectiu de la funcid financera.
1.3. Estructura econdmica i estructura financera de I'empresa. el balanc.
1.4. El resultat de I'empresa. el compte de resultats.

TEMA 2.- La decisié d'invertir.

2.1. Concepte d'inversiod ide projecte d'inversio.

2.2. Caracteristiques financeres que defineixen un projecte d'inversio.
2.3. La classificacié de les inversions.

TEMA 3.- Els métodes estatics de valoracid i seleccié d’inversions.

3.1. Introduccid.

3.2. El criteri del flux net de cixa total per unitat monetaria compromesa.

3.3. El criteri del flux net de @ixa mig anual per unitat monetaria compromesa o
tant mig de rendibilitat ( tmr).

3.4. El termini de reauperacio o “pay-back”.

TEMA 4.- Els criteris dinamics de valoracié i seleccié d’inversions.
4.1. Introduccid.

4.2. El criteridel valor actual net o valor capital ( v.a.n. ).

4.3. La taxa interna de rendibilitat o taxa de retom ( ti.r. ).

4.4.El termini de reauperacié descomptat.

4.5. L'equivaléncia dels métodes del valor capital i la taxa de retorn.

TEMA 5.- L'estructura financera de I'empresa.

5.1. Els cicles financers.

5.2. Les fonts de finangament i les seves modalitats.
5.3.La inversidé en actius ciraulants.

5.4. L'equilibri entre finangament i inversié.

5.5. El fons de rotacid o de maniobra.

TEMA 6.- El fons d'amortitzacié o autofinancament per manteniment.
6.1. La depreciacio dels elements patrimonials. causes de la depreciacio.
6.2. Metodes d’amortitzacié economics.

6.3. La funcié financera de les amortitzacions.



TEMA 7.- L'autofinancament propiamentdit o autofinancament per enriquiment.
7.1. Introduccio.

7.2. L’autofinancamenten el balanc

7.3.L" efecte multiplia@ador de l'autofinancament.

7.4. Avantatges i inconvenients de l'autofinancament.

TEMA 8.- El financ@amentextern o de mercat.
8.1. Les altematives de finangamentextem.
8.2. Les accions. concepte i classes.

8.3. Les obligacions. concepte i classes.

8.4. Els préstecs. cmneepte i amortitzacio.
8.5. El leasing.

TEMA 9.- L'analisi cost-volum-benefici 1. El punt morti el palanquejament operatiu.
9.1. Introduccié a l'analisi cost-volum -benefici.

9.2. El punt mort o llindar de rendibilitat de I'empresa.

9.3. La rad6 del palanquejamentoperatiu.

TEMA 10.- L'analisi cost-volum-beneficiIl. El palanquejament financer.

10.1. Rendibilitat financera igrau d'endeutament.

10.2. L'endeutament i la inestabilitat del benefici. La r@d del palanquejament
financer.

10.3. Efecte combinatdel palanquejament financer i el palanquejament operatiu.

TEMA 11 .-El cost del capitala llarg termini.
11.1. Concepte del cost de capital.

11.2. El cost dels recursos financers aliens.
11.3. El cost dels recursos financers propis.
11.4. El cost mig ponderat del apital.

TEMA 12.-La politia de dividends.
12.1. Concepte iaspectes generals.
12.2. Politiques de dividends.

| 4. MATERIALS DE L'ASSIGNATURA

Els materials de quins disposara lI'alumne per treballar l'assignatura poden obtenir-
se per dues vies: a través del servei de copisteria del Campus de Cappont ia través
dels dossiers electronics.

Els materials sén de diversos tipus:
- Teoria. Desenvolupa els conceptes i aspectes més importants de cada tema.
- Exercicis i casos. No resolts i treballats a I'aula.
- Exercicis i casos. Resolts amb solucié complerta.
- Teoria de repas. Preguntes de teoria de preparacio a I'examen.
- Exercicis de repas. Exercicis complerts de preparacié a I'examen.

5. BIBLIOGRAFIA

- Sudrez Suarez, Andrés S. (1991). “Economia Financiera de la Empresa”. Ed.
Pidmide. )

- Sudrez Suarez, Andrés S. (1993). “Dedsiones Optimas de Inversién vy
Financiaciéon”. Ed. Pidmide.

- Ferruz, L. (1994). " Direccidon Financiera “ Ediciones Gestién 2000,S.A.

-  Femandez Blanco, Matilde. (1991). “Direccién Financiera de la Empresa”. Ed.
Pidmide.



- Arroyo, A. ; Prat, M. (1993). “Direccion Financiera”. Ed. Deusto.

- Durdn Herrera, JJ. (1992). “Economia y Direccidon Financiera de la Empresa”.
Ed. Pirdmide.

- Gbémez Bezares, F. (1993). “ Las decisiones financieras en la practica
Biblioteca de Gestion.

- Loring, J. (1995). * La gestidén financiera “. Ed. Deusto.

- Pérez-Carballo, A. y J. ; Vela, E. (1993). “ Pincipios de gestién financiera de la
empresa”. Ed. Alianza Universidad Textos.

- Brealey, R. ; Myers, S. ; Marcus, A. (1996). * Principios de Direccidon Financiera.
Ed. McGraw-Hill.

- Brealey, R. ; Myers, S. (1998). * Fundamentos de financiacibn empresarial.
Quinta edicion. Ed. McGraw-Hill.

- Keown; Petty; Soott; Martin (1999). “Introduccidon a las finanzas”. Segunda
Edicidn. Ed. Prentice Hall.

- Van Home, J. y Wadwowicz, J. (2002) “Fundamentos de Administracion
Financiera”. Undécima Edicion. Ed. Prentice Hall.

- Santandreu, E. (1989). * Gestidon de la financiacion empresarial “.EADA Gestidn.

-  Femandez Alvarez, A. (1994). " Introduccién a las finanzas “. Ed. Civitas.

n

| 6. AVALUACIO

L'assignatura de Direccid6 Financera I t¢ una avaluacid al febrer i una altra al
setembre (per a l'estudiant que hagi suspés o no s’hagi presentat al mes de
febrer). La nota que pemmet superar I'examen és cinc o més punts sobre deu.

L'examen constara de dues parts : - una primera part de tipus test;
- una segona part de tipus practic.

La part de l'examen tipus test constara, aproximadament, de 20 preguntes amb
quatre possibilitats de resposta (a, b, c i d), de les quals solament una resposta
sera la valida. Les respostes mrrectes puntuaran 1 punt cadascuna, les erronies
puntuaran -0,25 punts cadascuna i les en blanc no sumaran ni restaran punts.

La part de I'examen tipus practic consistira en varis exercicis (2 6 3) amplis, que
abasten practimment la totalitat del temari donat a dasse. Cadasaun dels exercicis
s'ha d'aprovar per superar I'examen practic.

Sera necessari presentar en l'examen el DNI o altre doaument d’identificacio
(camet UdL, de conduir o passaport) isol es pemmetra portar el boligraf o similars i
la calculadora.



